12 ERREURS COURANTES DANS LA VALEUR MARCHANDE D’ENTREPRISE

CONFONDRE VALEUR D’ENTREPRISE ET VALEUR NETTE.

NE PAS UTILISER LE BON FLUX MONETAIRE DE REFERENCE EN FONCTION DES ATTRIBUTS DE CONTROLE (OU MANQUE DE CEUX-CI)
DES TITRES EVALUES.

UTILISER UN MULTIPLE MAGIQUE, SANS FONDEMENT, NON ALIGNE SUR LE RENDEMENT DEMANDE PAR LE MARCHE POUR LES
TITRES EVALUES.

ESTIMER UNE VALEUR MARCHANDE AVEC DES VARIABLES QUI NE SONT PAS AU MEME NIVEAU DE LA VALEUR : AVANT/APRES
IMPOT, AVANT/APRES AMORTISSEMENT, AVANT/APRES INTERET, ETC.

ESTIMER UNE VALEUR MARCHANDE AVEC DES VARIABLES FONDEES SUR DES HYPOTHESES NON REALISTES (REVENUS, PROFITS,
STRUCTURE DE CAPITAL, TAUX DE CROISSANCE, ETC.).

NE PAS PRENDRE EN COMPTE TOUTES LES VARIABLES QUI COMPOSENT LA VALEUR MARCHANDE (DEPENSES DE CAPITAL, FOND DE
ROULEMENT, ACTIFS NON DEPRECIES, ACTIFS ET PASSIFS NON-OPERATIONNELS, ETC.).

NE PAS UTILISER LE BON STANDARD POUR ESTIMER LA VALEUR MARCHANDE : JUSTE VALEUR, JUSTE VALEUR IMIARCHANDE,
VALEUR D’INVESTISSEMENT, VALEUR AU LIVRE, VALEUR DE LIQUIDATION, ETC.

NE PAS REFLETER UN PRINCIPE FONDAMENTAL DES FLUX MONETAIRES DANS LA VALEUR MARCHANDE : ANTICIPES, UN MODE
NORMAL D’OPERATION, SELON LE MODELE D’AFFAIRE, A LA DATE D’EVALUATION, EN FONCTION DES ATTRIBUTS SPECIFIQUES DES
TITRES EVALUES.

NE PAS REFLETER UN PRINCIPE FONDAMENTAL DU RISQUE FINANCIER DANS LA VALEUR MARCHANDE : ILY A UNE RELATION ENTRE
LE RISQUE FINANCIER SPECIFIQUE DES TITRES EVALUES ET LE RENDEMENT DEMANDE PAR LE MARCHE.

. NE PAS REFLETER UN PRINCIPE FONDAMENTAL DE LA LIQUIDITE DANS LE STANDARD DE LA JUSTE VALEUR IMARCHANDE : UN TITRE
QUI NE PEUT ETRE CONVERTI AU COMPTANT RAPIDEMENT SERA ESCOMPTE PAR LE MARCHE POUR REFLETER LA LIQUIDITE REDUITE.

. NE PAS REFLETER UN PRINCIPE FONDAMENTAL DES TITRES MINORITAIRES DANS LE STANDARD DE LA JUSTE VALEUR IMARCHANDE :
DANS L’ ABSENCE DE DROITS SPECIFIQUES, LA VALEUR D’UN TITRE DANS UN BLOC MINORITAIRE EST POSSIBLEMENT INFERIEURE A LA
VALEUR D’UN TITRE DANS UN BLOC MAJORITAIRE, POUR LA MEME CLASSE D’ACTIONS.

12. NE PAS INVESTIR DANS LES SERVICES D’UN EVALUATEUR D’ ENTREPRISE CERTIFIE.

NE SPECULEZ PAS SUR LA VALEUR MARCHANDE D’ENTERPRISE
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